GARRIGUES

Alert

1-2013
Grudzien 2013 r.

Zmiana interpretacji co do terminu raportowania transakcji
zawartych po wejsciu w zycie EMIR

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji z dnia 19 grudnia 2012 nr 1247/2012 transakcje pochodne:

» Zawarte przed 16 sierpnia 2012 r. i nierozliczone do dnia wejScia w zycie obowigzku
raportowania (12 luty 2014r.) powinny by¢ zaraportowane w terminie 90 dni od tej daty;

= Zawarte przed 16 sierpnia 2012 r. i nierozliczone na ten dzien, oraz

= Zawarte w dniu 16 sierpnia lub po tej dacie, ale rozliczone przed dniem wejscia w zycie
obowigzku raportowania - powinny by¢ zaraportowane w terminie 3 lat od daty wejscia
w zycie obowiagzku raportowania

» W przypadku transakcji zawartych w lub po dniu 16 sierpnia 2012 r. i nie rozliczonych na dzien
12 lutego 2014 r. (nieobjetych powyzszymi zapisami) powszechnie przyjmowano termin 90

dniowy na wypetnienie obowiazku raportowego.

=  Wedtug najnowszych informacji ESMA uznata, ze Rozporzadzenie nie przewiduje zadnych
opdznien w obowigzku zaraportowania transakcji zawartych w, lub po dniu wejscia w zycie EMIR
i nierozliczonych na dzied wejscia w zycie obowigzku raportowania, i w konsekwencji
przyjmuje, ze nalezy zaraportowa¢ istniejace portfele takich transakcji juz w dniu
wejscia w zycie obowiazku, wedlug stanu na dzien poprzedzajacy.

» Poniewaz na chwile obecna nie ma pewnosci czy Repozytoria Transakcji beda mogty
przyjmowa¢é raporty nie zawierajace numeru LEI kontrahenta, moze sie okazaé ze
wypeinienie nowych obowiazkéw nie bedzie mozliwe nawet w stosunku do
posiadajacych te numery instytucji, w przypadku gdy ich kontrahenci do 12 lutego
2014 r. nie otrzymaja takiego numeru.

ESMA OPUBLIKOWALA ZAKTUALIZOWANA WERSJE QUESTIONS AND ANSWERS DOT. EMIR

20 grudnia ESMA opublikowata nowa wersje dokumentu ,Questions and Answers” dotyczacego
implementacji EMIR. W najnowszej wersji dodano odpowiedzi na 10 pytan dotyczacych rynku
niezorganizowanego (OTC), centralnych kontrahentéw oraz Repozytoriow Transakcji, a takze dodano
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czes¢ dotyczaca raportowania pochodnych transakcji gietdowych (ETD), w ktérej znalazty sie
odpowiedzi na 7 catkowicie nowych pytan.

Poruszone kwestie obejmujg m.in.:

= Kalkulacje tzw. Clearing Threshold dla podmiotéw niefinansowych, gdzie ESMA zajeta sie
kwestig wartosci pozycji przyjmowanych dla potrzeb kalkulacji kwot, oraz sposobem ujecia
kwot nominalnych w odniesieniu do réznych instrumentéw finansowych.

= Kwestie outsourcingu technik ograniczania ryzyka okreslonych w art. 11.1 EMIR do asset
managerow.

» Czestotliwo$¢ wypetniania obowigzku uzgadniania portfeli w kontek$cie zmiany statusu
podmiotu, oraz przekroczenia progdéw ilosciowych transakcji a takze mozliwosci przyjecia
wyceny portfela transakcji od kontrahenta w przypadku kontrahentéw ponizej Clearing
Threshold.

= Terminu raportowania transakcji OTC i ETD, ktére nie wygasty na dzien wejscia w zycie
obowigzku raportowania, oraz zakresu danych podlegajacych raportowaniu w przypadku
takich transakgji.

= Raportowania transakcji ETD, w tym w kontekscie posrednictwa brokerdw zawierajacych
takie transakcje dziatajac na zlecenie swoich klientéw.
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