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CIRCULAR 1/2013, DE 30 DE ENERO, DE LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES, SOBRE COMUNICACION DE INFORMACIONES
RELATIVAS A EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION Y SUS
SOCIEDADES DOMINANTES Y A SOCIEDADES GESTORAS DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

En el BOE de ayer (19 de febrero de 2013) se public6 la Circular 1/2013, de 30 de enero, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre comunicacién de informaciones relativas a
empresas de servicios de inversién y sus sociedades dominantes y a sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva (la “Circular”).

En virtud de su normativa de aplicacion, las empresas de servicios de inversion (“ESI”) y las
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva (“SGIIC”) estan obligadas a
comunicar a la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?”) las modificaciones que
se produzcan en las condiciones de autorizacion y otras circunstancias que puedan ser
relevantes.

Con la doble finalidad de facilitar y simplificar la remision a la CNMV de la documentacién por
parte de las entidades sujetas y procurar una adecuada y puntual difusion de estas
informaciones, y en desarrollo de las habilitaciones expresamente contenidas en la normativa de
aplicacién, la CNMV ha aprobado la Circular que (i) regula el régimen de comunicacion a la
CNMYV de las modificaciones de las condiciones de autorizacion de las ESI y SGIIC, asi como
de las modificaciones relativas a los grupos consolidables de las ESI, y la difusion de estas
informaciones a través de los registros publicos de la CNMV vy (ii) sistematiza la regulacion
relativa a las obligaciones de informacion de las ESI y las SGIIC.

A continuacién, se describen resumidamente las principales novedades de la Circular.

1. AMBITO DE APLICACION

La Circular regula el régimen de comunicacion a la CNMV de las modificaciones de las
condiciones de autorizacion de las ESI y las SGIIC relativas a nombramientos y ceses de
cargos de administracion o direccion, composicion del accionariado, apertura y cierre de
sucursales en territorio nacional, ampliacion o reduccién de las actividades e instrumentos
incluidos en los programas de actividades, modificaciones de estatutos sociales, relaciones
de agencia y delegacion de funciones, asi como cualquier otra modificacion que suponga
variacion de las condiciones de la autorizacion concedida u otros datos del registro que
consten en la CNMV.
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Las comunicaciones previstas en la Circular podran realizarse a través de los modelos que
en cada momento la CNMV tenga establecidos al efecto y publicados en su pagina web®,
en el soporte y con los requisitos técnicos que ésta determine, sin perjuicio de que las ESI
gue contraten agentes deberan comunicar a la CNMV sus relaciones de agencia de acuerdo
con el servicio telematico mediante la utilizacion del sistema CIFRADOC/CNMYV, de
cifrado y firma electronica, o el que, en su caso, la CNMV, tenga establecido al efecto en
cada momento.

2. NOMBRAMIENTO DE CARGOS DE ADMINISTRACION O DIRECCION

El nombramiento de nuevos cargos de administracion o direccion de las ESI y, en su caso,
de sus entidades dominantes, debera ser objeto de comunicacion previa a la CNMV. Una
vez cumplido el trdmite de comunicacion previa y no oposicién de la CNMV, el
nombramiento deberd comunicarse a la CNMV en los 15 dias habiles siguientes a la
aceptacion del cargo.

Sin embargo, no estara sujeto al requisito de comunicacion (ni previa ni posterior) cuando
se trate de reelegir consejeros, nombrar Secretario o Vicesecretario no consejero, y
designar nuevos cargos de administracion o direccion de la entidad dominante de una ESI
cuando esté sujeta a la autorizacién de otros organismos supervisores 0 ya haya sido objeto
de verificacidn e inscripcién por la CNMV.

Por su parte, el nombramiento de nuevos cargos de administracion o direccion de las
SGIIC no requerird comunicacion previa. No obstante, una vez verificado el cumplimiento
de los requisitos de honorabilidad y de conocimientos y experiencia exigidos en la
normativa, asi como de la existencia de los mecanismos adecuados para el cumplimiento de
las normas de separacion del depositario y para evitar los conflictos de interés, en su caso,
deberan comunicar a la CNMYV dichos nombramientos en los 15 dias habiles siguientes a la
aceptacion del cargo.

No seréa objeto de comunicacion posterior la reeleccion de consejeros ni la designacion de
secretario 0 vicesecretario no consejero.

El cese de cargos de administracién o direccion de las ESI y, en su caso, de sus sociedades
dominantes, asi como de las SGIIC, debera comunicarse tan pronto se produzca y como
maximo en el plazo de 15 dias habiles.

3. REGIMEN DE COMUNICACION DE PARTICIPACIONES
SIGNIFICATIVAS

Cualquier persona fisica o juridica que, por si sola o actuando de forma concertada, haya
adquirido una participacién significativa o incrementado, directa o indirectamente, su
participacion o su porcentaje de derechos de voto en una ESI o en una SGIIC por encima
de los umbrales establecidos en los articulos 69 de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV”) y 45 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva (“LIIC”),
respectivamente, o su porcentaje de capital poseido o de derechos de voto resulte igual o
superior al 5%, deberd comunicar a la CNMV, en el plazo de 7 dias hébiles desde la
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fecha de la operacidn, la adquisicion efectuada, indicando la cuantia de la participacion o
el porcentaje de derechos de voto alcanzado y la fecha de la misma, sin perjuicio del
régimen de comunicacion previa previsto en dichos articulos.

Las ESI y SGIIC deberdn comunicar a la CNMV toda transmision de acciones que
formen parte de su capital en el plazo de 7 dias habiles desde que tuvieran conocimiento?,
informando de la composicion final de su accionariado.

Anualmente, en el primer mes del afio natural, las ESI y SGIIC deberan remitir a la
CNMV la relacion de todos sus accionistas, asi como de las personas que ostenten el
control de la entidad de manera indirecta.

4. REGIMEN DE COMUNICACION DE APERTURA Y CIERRE DE
SUCURSALES

La apertura y cierre de sucursales en territorio nacional de las ESI o de las SGIIC
autorizadas en Espafia deberd comunicarse a la CNMV en el plazo de 7 dias hébiles desde
la fecha en que se produzca tal circunstancia, indicando domicilio, director, &mbito
geografico de actuacion y fecha de apertura o cierre.

Los cambios en las circunstancias comunicadas deberan informarse a la CNMV en el plazo
de 7 dias habiles desde la fecha en que se produzcan.

5. REGIMEN DE COMUNICACION DE MODIFICACION DEL PROGRAMA
DE ACTIVIDADES

Todas las modificaciones de las actividades e instrumentos incluidos en los programas de
actividades de las ESI y las SGIIC que no requieran autorizacion de la CNMV deberan ser
comunicadas a ésta con 15 dias habiles de antelacion a la fecha en que vayan a ser
efectivas, para su incorporacion al registro.

A los efectos de lo previsto en el articulo 68.2 de la LMV vy en el articulo 11 del RD
217/2008 no requeriran autorizacion, por considerarse alteraciones de servicios Yy
actividades ya autorizados a las ESI, entre otros, los siguientes:

= Prestacion de servicios de inversion y auxiliares sobre alguno de los valores
negociables previstos en el articulo 2.1 de la LMV, cuando la ESI ya estuviera
prestando esos mismos servicios sobre otros valores negociables de los previstos en el
citado articulo.

= Prestacion de servicios de inversion y auxiliares a clientes profesionales o contrapartes
elegibles cuando la ESI ya estuviera prestando esos mismos servicios a clientes
minoristas.

2 Hasta la fecha las SGIIC debian comunicar, cuando tuvieran conocimiento de ello, Gnicamente las

adquisiciones o cesiones de participaciones en su capital cuando se traspasaran alguno de los umbrales
sefialados en el articulo 45 LIIC.
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= Incorporacidn de la actividad de asesoramiento, en caso de que la ESI ya tuviera en su
programa la gestion discrecional de carteras.

A los efectos del articulo 112 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no requeriran
autorizacidn, por considerarse alteraciones de servicios y actividades ya autorizados a las
SGIIC, entre otros, los siguientes:

= Incorporacion de la actividad de asesoramiento, en caso de que la SGIIC ya tuviera en
su programa la gestion discrecional de carteras.

= Inclusion de la gestion de IIC de 1IC de IL, siempre gque la SGIIC ya tuviera en su
programa la gestion de 11C de IL, o inclusion de la gestion de IL subordinadas de IL si
la SGIIC ya tuviera en su programa la gestion de 11C de IL y/o de 11C de 1IC de IL.

REGIMEN DE COMUNICACION DE MODIFICACIONES
ESTATUTARIAS

No requeriran autorizacion, aunque deberan ser comunicadas posteriormente a la CNMV

para su constancia en el registro, las modificaciones de estatutos de las ESI y SGIIC que

tengan por objeto:

= Cambio de domicilio dentro del territorio nacional asi como cambio de denominacion.

= Incorporacién a los estatutos de preceptos legales o reglamentarios de caracter
voluntario, imperativo o prohibitivo, o cumplimiento de resoluciones judiciales o
administrativas.

= Modificacion del objeto social para incluir o eliminar actividades y servicios previstos
en la normativa.

= Ampliaciones3 y reducciones4 de capital social.

= El establecimiento o eliminacion de restricciones a la libre transmisibilidad de las
acciones.

= La incorporacion a los estatutos de acuerdos para-sociales, siempre que no impliquen
un cambio de control de la entidad.

= La regulacién del 6rgano de administracién en lo relativo al nimero maximo y
minimo de miembros, sistema de retribuciones o duracién del cargo.

3

En el caso de las ESI, no requerirdn autorizacion las ampliaciones de capital dinerarias y las que se
realicen con cargo a reservas.

En el caso de las ESI no requerirdn autorizacién las reducciones de capital social para la
compensacion de pérdidas o para la constitucion o incremento de la reserva legal y las reducciones de
capital por devolucion de aportaciones o para la constitucion o incremento de reservas voluntarias,
siempre que no superen el 20 por ciento del capital social.
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= La modificacién de las mayorias legales y reforzadas necesarias para la toma de
acuerdos en junta de accionistas, siempre que no impliqguen un cambio de control de la
entidad.

= Laaprobacion de textos refundidos.

= Aquellas otras modificaciones para las que la CNMV, en contestacion a consulta
previa, haya considerado innecesario, por su escasa relevancia, el tramite de
autorizacion.

Las copias de las escrituras publicas que documenten las modificaciones de estatutos
deberan remitirse a la CNMV para su inscripcion en el registro, en el plazo de 15 dias
habiles desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

7. REGIMEN DE COMUNICACION DE LAS RELACIONES DE AGENCIA
DE LAS ESI

Las ESI que contraten agentes deberan comunicar a la CNMV, antes del inicio de la
actividad de éstos, la relacion de sus agentes junto con los datos identificativos de los
mismos. Asimismo, cuando la ESI rescinda su relacion con un agente, debera comunicarlo
a la CNMV para su incorporacién al registro.

8. REGIMEN DE COMUNICACION DE LA DELEGACION DE FUNCIONES
DE LAS SGIIC

Las SGIIC que deleguen funciones de auditoria interna, cumplimiento normativo, gestién
de riesgos y/o las actividades de analisis y seleccion de inversiones y/o de administracién
de 1IC deberan comunicarlo a la CNMV con 15 dias habiles de antelacidon a la fecha en que
sea efectiva, para su incorporacion al registro.

Las SGIIC que deleguen la actividad de andlisis y seleccidn de inversiones de IICIICIL o
de la administracion de 1ICIL y/o ICIICIL, deberan comprobar que el delegado cuenta con
medios suficientes para desarrollar la actividad y remitir a la CNMV acompafiando a la
comunicacién a que se refiere el parrafo anterior declaracion expresa de suficiencia de
medios firmada por delegante y delegado.

Las SGIIC comunicaran la rescision de los acuerdos de delegacion de funciones en el plazo
de siete dias habiles desde la fecha en que se produzca.

9. REGIMEN DE COMUNICACION DE GRUPOS CONSOLIDABLES DE
LAS ESI

Las entidades obligadas de los grupos de ESI deberan comunicar en el plazo de 15 dias
habiles desde que se produzcan, las modificaciones relativas a las entidades que se integran
en el perimetro de consolidacién de sus grupos consolidables y que supongan una
alteracion de los mismos.
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Asimismo, cuando, como consecuencia de la adquisicion de nuevas entidades por una ESI
0 por cualquier accionista de ésta, o por cualquier otro motivo, se configure un grupo
consolidable de ESI, las entidades obligadas deberdn ponerlo en conocimiento de la
CNMV en el plazo de 15 dias habiles desde que se produzca tal circunstancia.

10. NORMA DEROGATORIAY ENTRADA EN VIGOR

La Circular deroga la Circular 5/1989, de 25 de octubre, de la CNMV, sobre comunicacion
y difusion de informaciones relativas a sociedades y agencias de Valores. Asimismo deroga
la norma tercera de la Circular 5/1998, de 4 de noviembre, de la CNMV, sobre
representantes de sociedades y agencias de valores y sociedades gestoras de carteras.

La Circular entrara en vigor a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado,
es decir, el 11 de marzo de 2013.

La presente publicacion contiene informacion de caracter general, sin que constituya opinién profesional ni
asesoramiento juridico.

© Febrero 2013. J&A Garrigues, S.L.P, quedan reservados todos los derechos. Se prohibe la explotacion,
reproduccidn, distribucion, comunicacion publica y transformacion, total y parcial, de esta obra, sin autorizacion
escrita de J&A Garrigues, S.L.P.
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