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REAL DECRETO-LEY 10/2012, DE 23 DE MARZO, POR EL QUE SE

MODIFICAN DETERMINADAS NORMAS FINANCIERAS EN RELACION

CON LAS FACULTADES DE LAS AUTORIDADES EUROPEAS DE
SUPERVISION

OBJETO

Con fecha 24 de marzo de 2012 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real
Decreto-ley 10/2012, de 23 de marzo, por el que se modifican determinadas normas
financieras en relacién con las facultades de supervision de las Autoridades Europeas de
Supervision (en adelante el “Real Decreto-ley”).

El Real Decreto-ley introduce modificaciones legislativas exigidas por la transposicion de
la Directiva 2010/78/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de
2010, (la “Directiva”) en relacion con la Autoridad Bancaria Europea (“EBA”), la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion y la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (“ESMA”). No obstante, sigue pendiente de transposicion la parte de
la Directiva relativa a normas de blanqueo de capitales que se realizara mediante
reglamento. Se justifica su transposicién mediante real decreto-ley por razones de urgencia
para evitar el riesgo de multa en el que Espafa podria incurrir por el retraso que, en estos
momentos, ya acumula en la incorporacidn al derecho nacional de la Directiva.

Las medidas contempladas en el Real Decreto-ley tienen como fin adaptar el esquema
nacional de supervision a las obligaciones derivadas del derecho de la Unién Europea que
establecen un nuevo marco europeo de supervision provisto de instrumentos que se
consideran imprescindibles para evitar malas practicas financieras que estuvieron en el
origen de la crisis financiera. Asi se modifican: (i) la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros; (ii) el Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio,
sobre Adaptacién del Derecho vigente en materia de Entidades de Crédito al de las
Comunidades Europeas; (iii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(“LMV™); (iv) la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito; (v) la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas de pago y
liquidacion de valores; (vi) el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los planes y fondos de
pensiones; y (vii) la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados
financieros. Ademas se introducen mediante disposicion adicional algunas aclaraciones al
Real Decreto-ley 7/2012, por el que se crea el Fondo para la financiacion del pago a
proveedores.
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2. MODIFICACIONES A LA LEY 13/1985 DE COEFICIENTES DE
INVERSION, RECURSOS PROPIOS Y OBLIGACIONES DE
INFORMACION DE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

En relacion al plazo de 6 meses para la concesién de la autorizacién para el uso de
calificaciones internas de crédito o métodos de medicion del riesgo operacional a aplicar en
los grupos esparfioles de entidades de crédito, se introduce la novedad de que si al finalizar
dicho periodo alguna de las autoridades europeas implicadas remitiera el asunto a la EBA,
el Banco de Espafia (“BdE”) aplazara su resolucion y esperara la decision de la EBA,
conforme a la cual, debera resolver.

El BdE podra suscribir acuerdos bilaterales para delegar su responsabilidad de supervision
de una entidad filial en las autoridades europeas que hayan autorizado y supervisen a su
matriz y para ello deberd informar de la existencia y el contenido de tales acuerdos a la
EBA. También debera informar a la EBA y a la Junta Europea de Riesgo Sistémico de las
situaciones de emergencia definidas en el Reglamento UE n° 1093/210.

Por otra parte, se establecen nuevas obligaciones de consulta, en ocasiones vinculantes,
para el BAE, como supervisor en base consolidada de un grupo de entidades de la UE, en
caso de tomar decisiones en desacuerdo con otras autoridades europeas implicadas.

3. MODIFICACIONES AL REAL DECRETO LEGISLATIVO 1298/1986, DE
28 DE JUNIO, SOBRE ADAPTACION DEL DERECHO VIGENTE EN
MATERIA DE ENTIDADES DE CREDITO AL DE LAS COMUNIDADES
EUROPEAS

Se modifica el articulo 6 del Real Decreto Legislativo 1298/1986, en lo relativo a la
colaboracion del BAE en el suministro de informacion a otras autoridades extranjeras y se
introduce expresamente su deber de cooperacion con la EBA. También se amplia la
informacion, exceptuada de la obligacion de secreto, que el BAE comunique a la EBA 'y a
la Junta Europea de Riesgo Sistémico.

4. MODIFICACIONES A LA LMV

A continuacién se enumeran sucintamente las modificaciones a la LMV que introduce el
Real Decreto-ley:

= Validez transfronteriza del folleto y medidas preventivas —arts. 29 y 30 LMV-Para la
validez de la admisién a negociacién u oferta publica de venta o suscripcién de valores
en los Estados miembros de acogida, los folletos aprobados por la Comision Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV™) deberan ser notificados por ésta, ademas de a la
autoridad competente de cada Estado, a ESMA. La CNMV publicara, ademas, en su
pagina web una lista con los certificados de aprobacion de los folletos y, si procede,
un enlace con la publicacion de esos documentos en las paginas web de la autoridad
competente del Estado de origen, o en la del emisor o en la del mercado regulado.
Asimismo, para la validez del folleto aprobado por la autoridad del Estado de origen
en Espafia, deberd ser notificado por ésta, ademas de a la CNMV, a ESMA.
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En el caso de aplicacion de las medidas preventivas previstas en el articulo 30 LMV,
la CNMV debera informar también a ESMA.

s Otros deberes de comunicacion a ESMA —arts. 31.4, 31 bis, 33, 34, 38, 53 ter, 66, 71,
71 ter, 74 LMV-

Se incluye a ESMA dentro de las autoridades a las que la CNMV debera remitir
informacion en relacion a: la lista de mercados secundarios oficiales espafioles; la
revocacion de la autorizacion a los mercados secundarios oficiales; la exclusion de
negociacion de instrumentos financieros; el acceso remoto de miembros de otros
Estados de la UE a mercados secundarios esparioles; las medidas preventivas que la
CNMYV pueda acordar; las autorizaciones de las empresas de servicios de inversion
(“ESI”); el programa de actividades y agentes vinculados de las ESI de la UE que
actlen de forma transfronteriza en Espafia; las dificultades generales a las que
enfrenten las ESI espafiolas a la hora de establecerse o prestar servicios de inversion
en Estados fuera de UE; medidas coercitivas impuestas a ESI operantes en Espaiia de
otro Estado miembro de la UE; la revocacion de la autorizacion de ESI.

= Se suprime la obligacion de obtener la autorizacién previa de la CNMV a las ESI
espafiolas que pretendan abrir una sucursal o prestar servicios sin sucursal en un
Estado fuera de la UE —art. 71.4-. A pesar de ello creemos probable que se trata de una
errata cometida al realizar la transcripcion literal del citado articulo 71.4-.

= Pasardn a tener valor probatorio los hechos constatados en el ejercicio de sus
funciones por el personal autorizado de la CNMV -art. 85.8-.

= Se exceptla de la obligacién de secreto regulada en el art. 90 LMV, las informaciones
que la CNMV tenga que facilitar a ESMA, a la EBA y a la Junta Europea de Riesgo
Sistémico.

= Se incluye la obligacién de cooperaciéon de la CNMV con ESMA ademas de con las
autoridades competentes de la UE —art. 91-.

= También se incluye la obligacion de la CNMV de facilitar el intercambio de
informacion con ESMA y, en su caso, con la Junta Europea de Riesgos Sistémicos,
ademas de con las autoridades competentes de la UE. ESMA podra asistir a las
autoridades para llegar a acuerdos en caso de rechazo de solicitudes de informacion —
art. 91 bis-. En caso de denegacion de informacion por la CNMV, ademés de al
solicitante también lo comunicara a ESMA —art-91 ter-.

= La CNMV deberd de notificar a ESMA la existencia de un procedimiento de
reclamaciones para resolucion extrajudicial de los conflictos de usuarios de servicios
financieros en relacion con la prestacion de servicios de inversion y servicios
auxiliares de inversion —art. 91 bis. 9-.

= La CNMV notificard a ESMA la celebracién de acuerdos de cooperacion con terceros
paises —art. 91 quéater- y deberd intercambiar informacion con ESMA en relacion con
los colegios de supervisores —art. 91 septies-.
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= LaCNMV facilitard anualmente a ESMA informacion agregada relativa a infracciones
y sanciones por incumplimiento de la LMV. En caso de ser divulgadas publicamente
lo notificard simultaneamente a ESMA —art. 107 bis-.

= La CNMV informard también a ESMA de las medidas coercitivas adoptadas cuando
Espafia sea Estado miembro de acogida de un mercado regulado o sistema multilateral
de negociacion —art. 127-.

= En relacién con la internalizaciéon sistematica, la CNMV comunicara a ESMA la
circular relativa a las categorias de acciones —art. 128-.

MODIFICACIONES A LA LEY 26/1988, DE 29 DE JULIO, DE
DISCIPLINA E INTERVENCION DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

= BdE deberd comunicar también a la EBA las sanciones por infraccién grave o muy
grave que resulten de la incoacion de expedientes a sucursales en Espafia de entidades
de crédito de otro Estado de la Union Europea —art. 23 bis-.

= Los casos de denegacion de la pretension de apertura de una sucursal de una entidad
de crédito espafiola en otro Estado miembro de la UE, deberan ser comunicados por el
BdE a la Comision Europea y a la EBA —art. 49.2-.

MODIFICACIONES A LA LEY 41/1999, DE 12 DE NOVIEMBRE, SOBRE
SISTEMAS DE PAGOS Y DE LIQUIDACION DE VALORES

= El BdE y la CNMV deberan enviar informacién también a ESMA (y no solo, como
hasta ahora a la Comisién Europea), previa solicitud de ésta, en relacion con los
sistemas de pagos y liquidacion de valores —art.6-.

= El BdE y la CNMV deberdn comunicara ESMA y a la Junta Europea de Riesgo

Sistémico la incoacion de un procedimiento de insolvencia de una entidad de crédito o
ESI participantes en un sistema de pagos y liquidacion de valores —art. 16.3-.

MODIFICACIONES AL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY
REGULADORA DE LOS PLANES Y FONDOS DE PENSIONES

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones comunicard a la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion —art. 24.6-:

Q) la eventual actividad transfronteriza de los fondos de pensiones de empleo;
(i) las decisiones de prohibir las actividades de fondos de pensiones de empleo;

(iii)  la revocacion de la autorizacion administrativa de los fondos de pensiones de
empleo;

(iv)  los requerimientos de cese de actividad de fondos de pensiones de empleo no
autorizados;
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(v) las medidas administrativas de control especial consistentes en la prohibicion de
admitir nuevos planes en los fondos o nuevos participes o aportaciones; y

(vi)  laprohibicion de actividad transfronteriza de los fondos de pensiones de empleo.

MODIFICACIONES A LA LEY 5/2005, DE 22 DE ABRIL, DE
SUPERVISION DE LOS CONGLOMERADOS FINANCIEROS

Se establece la nueva obligacion de cooperacién de las autoridades espafiolas en materia de
supervision de las entidades reguladas de los conglomerados financieros con el Comité
Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision. En este sentido, podra extenderse el
régimen de intercambio de informacion a la Junta Europea de Riesgo Sistémico —art. 6-.

Asimismo, en relacion con los grupos de terceros Estados, la autoridad espafiola consultara
a las demas autoridades competentes y dara cumplimiento, en la medida de lo posible, a las
directrices elaboradas a través del Comité Mixto —art.8-.

MODIFICACIONES AL REAL DECRETO-LEY 7/2012, DE 9 DE MARZO,
POR EL QUE SE CREA EL FONDO PARA LA FINACIACION DE LOS
PAGOS A PROVEEDORES

Se hacen unas precisiones a los apartados concretos del presupuesto en vigor que se ven
afectados por la concesion del crédito extraordinario por importe de 1.500.000.000 de
euros —art. 4.2-

Por otra parte, se da mejor redaccion al articulo 6 que, sin perjuicio de las competencias del
Tribunal de Cuentas, somete la gestion del Fondo al control de la Intervencion General de
la Administracion del Estado mediante auditorias publicas.

Por ultimo, la Disposicién adicional segunda, clarifica ahora que el régimen fiscal de las

emisiones de deuda del Fondo, y no de toda la deuda del Fondo, se equipara al de la Deuda
Publica.

ENTRADA EN VIGOR

El Real Decreto-ley entrd en vigor ayer, es decir, al dia siguiente de su publicacion en el
BOE.

La presente publicacion contiene informaciéon de caracter general, sin que constituya opinién profesional ni
asesoramiento juridico.

© Marzo 2012. J&A Garrigues, S.L.P, quedan reservados todos los derechos. Se prohibe la explotacion,
reproduccidn, distribucidn, comunicacion publica y transformacion, total y parcial, de esta obra, sin autorizacion
escrita de J&A Garrigues, S.L.P.
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